
Devisen je USD je EUR
USD 1,0000 1,0923

CHF 0,8766 0,9575

JPY 147,33 160,96

GBP 0,7825 0,8545

NOK 10,4543 11,4217
PLN 3,9171 4,2793

HUF 361,92 395,36

CZK 23,158 25,300

TRY 32,0420 34,8570
RUB 90,788 99,223

CNY 7,1735 7,8366

INR 82,745 90,343

% USD % EUR

Overnight 5,310 3,904

3 Monate 5,250 3,928
6 Monate 5,105 3,892

12 Monate 4,738 3,703

IRS 2 Jahre 4,693 3,035

IRS 5 Jahre 4,135 2,579
IRS 7 Jahre 4,046 2,547

IRS 10 Jahre 4,009 2,547

Staat US/DE 10J 4,087 2,290

*Geldmarkt  1 Tag verzögert; USD 1Y=T-Bill; Swaps (IRS) vs. 3m

Rohstoffe (USD) 12.03.24 11.03.24

09:41 Uhr 09:20 Uhr

Brent (Futures) 82,7 82,1

Gold (F) 2.175,6 2.180,4

Silber (F) 24,4 24,3

Platin (F) 931,0 920,6

Ind. Metals Sel.* 179,3 177,5

Baltic Dry Index* 2.377,0 2.345,0

CO2 Emissionszert.* 53,9 55,9
*Kurs des Vortages

Aktienindizes 12.03.24 11.03.24

09:41 Uhr 09:20 Uhr

ATX 3.360,15 3.375,6

DAX 17.792,1 17.706,5

EuroStoxx50 4.937,4 4.925,9

Dow Jones* 38.769,7 38.722,7

S&P 500* 5.117,9 5.123,7

Topix 2.657,2 2.666,8

Hang Seng 17.093,50 16.570,9

MOEX 3.315,70 3.334,0
* Schlusskurs des Vortags

Tages-|5-Jahres-Charts S. 2 | 3
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TERMINE

Land / Region Zeit (MEZ) Veröffentlichung / Ereignis Periode Reuters Poll Vorperiode

USA 13:30 Kernrate Verbraucherpreisindex M/M|J /J Februar 0,3%|3,7% 0,2%|3,6%

USA 13:30 Verbraucherpreisindex M/M|J/J Februar 0,4%|3,1% 0,3%|3,1%

Dienstag, 12. März 2024
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MORGENKOMMENTAR

Der Produktionsindex für den Produzierenden Bereich (Industrie und Bauwesen) in Österreich im 
Jänner ist im Vergleich zum Vormonat Dezember 2023 um 0,8% gesunken. Gegenüber dem 
Vorjahresmonat Jänner 2023 sank der Index um 2,8%. In der Industrie sank der Index um 2,1%, jener 
des Bauwesens wies ein Minus von 6,4% aus. Bei den industriellen Hauptgruppen stieg Energie um 
9,7% und Verbrauchsgüter um 0,8%. Investitionsgüter, Vorleistungsgüter und Gebrauchsgüter hatten 
negative Wachstumsraten. 

Laut vorläufigen Ergebnissen der Handelsbilanzdaten der Statistik Austria wurden im Jahr 2023 Waren 
im Wert von 201,64 Mrd. Euro nach Österreich Importiert und Güter im Wert von 200,55 Mrd Euro 
exportiert. Somit gab es um 6,3% weniger Importe und 3,0% mehr Exporte im Vergleich zum 
Gesamtjahr 2022. Die Gasimporte verzeichneten deutlich niedrigere Kosten, während die Exportwerte 
von Maschinen, Fahrzeugen und chemischen Erzeugnissen stark anstiegen. Dadurch sank das 
Handelsbilanzdefizit Österreichs im Jahr 2023 auf etwa 1 Milliarde Euro, den niedrigsten Stand seit 
mehr als 16 Jahren. Im Vergleich dazu lagen 2022, als die Energiepreise massiv angestiegen waren, die 
Importe um mehr als 20 Milliarden Euro über den Exporten. Maschinen und Fahrzeuge waren mit 
einem Einfuhranteil von 34,5 % und einem Ausfuhranteil von 37,5 % auch 2023 wieder die 
bedeutendste Produktgruppe im österreichischen Außenhandel, dabei stiegen die Importe um 5,6 % 
auf 69,55 Mrd. Euro und die Exporte um 8,2 % auf 75,22 Mrd. Euro. Knapp 70% des österreichischen 
Außenhandels werden mit anderen EU-Ländern abgewickelt, dabei entfallen rund 32% des 
Außenhandels auf Deutschland. Abgesehen von Liechtenstein, Slowenien und der Slowakei zählten alle 
Nachbarländer Österreichs in beiden Verkehrsrichtungen zu den Top-10-Partnerländern. 

Das deutsche statistische Bundesamt (Destatis) berichtete, dass die realen Umsatzzahlen im 
deutschen Einzelhandel schon seit mehreren Jahren sinken.  Die Kauf- und Warenhäuser haben im Jahr 
2023 real 34,8% weniger Umsatz gemacht als im Jahr 2003. Nachdem sich das Geschäft der Kauf- und 
Warenhäuser im Jahr 2022 mit einem realen Umsatzplus von 13,1 % gegenüber 2021 erholt hatte, 
sanken die Umsätze im Jahr 2023 im Vergleich zum Vorjahr erneut, und zwar um 3,9 % in realen 
Zahlen. Diese Analyse umfasst neben traditionellen Kaufhäusern auch Einzelhandelsgeschäfte mit 
einem vielfältigen Warenangebot, insbesondere Nicht-Nahrungsmittel. In Deutschland ist die 
Inflationsrate von zuvor 2,9% J/J auf 2,5% J/J im Februar 2024 gesunken. Im Dezember lag diese noch 
bei 3,7%. Die HVPI steht bei 2,7%. Laut dem Statistischen Bundesamt entspannt sich weiter die 
Situation bei den Energiepreisen. Auch der Preisauftrieb für Nahrungsmittel hat sich deutlich 
verlangsamt und liegt nun erstmals seit mehr als zwei Jahren unter der Gesamtteuerung. 

Die Wiener Börse ist gestern mit Abschlägen aus dem Handel gegangen. Der heimische Leitindex ATX 
schloss um 0,75% tiefer bei 3.353,14 Punkten. Zu Wochenbeginn rückten die Aktien der Raiffeisen 
Bank International (RBI) am heimischen Markt ins Blickfeld und fanden sich am unteren Ende der 
Kursliste wieder. Am Samstag hatte der "EUobserver" berichtet, dass die Bank Gefahr laufe, "vom US-
Finanzsystem abgeschnitten zu werden", laut RBI gab es im Gespräch mit einer Vertreterin des US-
Finanzministeriums aber weder konkrete Vorwürft noch Sanktionsandrohungen.  Dennoch büßten die 
Papiere der RBI gestern 7,4% ein. Auch die Verbund AG und EVN schwächelten mit einem Tagesminus 
von 1,7% und 1,2%.

Der heutige Handelsstart verlief in Europa freundlich, was vor allem auf gute Nachrichten in Bezug auf 
Unternehmensgewinne wie etwa des italienischen Versicherers Generali zurückzuführen war. Auch an 
der Wiener Börse gab es mit dem Gewinnwachstum der VIG und der Ankündigung einer um0,10 EUR 
auf 1,40 EUR erhöhten Dividende positive Nachrichten aus dem Sektor. Anders Mayr Melnhof, die nach 
einem Gewinneinbruch 2023 die Dividende massiv um 2,70 EUR auf 1,50 EUR kürzen will.  Bei den RBI-
Aktien und dem ATX insgesamt brachte der frühe Handel ein leichtes Plus. Datenseitig erwarten wir 
heute die US-Inflationszahlen, die vor allem in Bezug auf die Zinserwartungen interessant sind. . 

Autor: Fritz Bähr
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Disclaimer

Der Text auf Seite 1 wurde von der Research-Einheit der VOLKSBANK WIEN AG erstellt. Die VOLKSBANK WIEN AG untersteht der Aufsicht der 
Europäischen Zentralbank (EZB), der österreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA) sowie der Oesterreichischen Nationalbank (OeNB). 

Diese Publikation ist keine Finanzanalyse und wurde nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Förderung der Unabhängigkeit von 
Finanzanalysen erstellt und unterliegt nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Die in dieser 
Veröffentlichung enthaltenen Aussagen dienen der unverbindlichen Information basierend auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten 
Person(en) zum Redaktionsschluss. Die VOLKSBANK WIEN AG übernimmt keine Haftung, die hier enthaltenen Informationen zu aktualisieren, zu 
korrigieren oder zu ergänzen. 

Die in dieser Publikation dargestellten Daten stammen – soweit nicht in der Publikation ausdrücklich anders dargelegt – aus Quellen, die wir als 
zuverlässig einstufen, für die wir jedoch keinerlei Gewähr übernehmen. Quelle der Marktdaten (wo nicht gesondert angegeben): Thomson Reuters. 

Diese Publikation ist kein Anbot und auch keine Einladung zur Stellung eines Anbots zum Abschluss eines Vertrages über eine Wertpapierdienstleistung 
oder eine Nebendienstleistung und stellt keine Anlage- oder sonstige Beratung dar. Die dargestellten Daten sind genereller Natur und berücksichtigen 
nicht die Bedürfnisse von Lesern im Einzelfall hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Diese Publikation kann eine individuelle 
Beratung nicht ersetzen. 

Die in Tabellen, Grafiken oder sonst abgebildeten vergangenheitsbezogenen Daten zur Entwicklung von Zinsen, Finanzinstrumenten, Indizes, 
Rohstoffen und Währungen stellen keinen verlässlichen Indikator für deren weiteren Verlauf in der Zukunft dar. Währungsschwankungen bei 
Veranlagungen in anderer Währung als EUR können sich auf die Wertentwicklung ertragserhöhend oder ertragsmindernd auswirken. Die Angaben zu 
Wertentwicklungen von Finanzinstrumenten, Finanzindizes bzw. von Wertpapierdienstleistungen beruhen auf der Bruttowertentwicklung. Eventuell 
anfallende Ausgabeaufschläge, Depotgebühren und andere Kosten und Gebühren sowie Steuern werden nicht berücksichtigt und würden die 
Performance reduzieren. Die konkrete Höhe dieser hängt von den Umständen des Einzelfalles wie beispielsweise von persönlichen Umständen des 
Kunden, von vertraglichen Bedingungen der kontrahierenden Parteien ab. Diese Publikation enthält ferner Prognosen und andere zukunftsgerichtete 
Aussagen. Solche Prognosen und andere zukunftsgerichtete Aussagen stellen keinen verlässlichen Indikator für die künftige Wertentwicklung dar. 
Zukünftige Werte können von den hier abgegebenen Prognosen deutlich abweichen. 

Jegliche Haftung im Zusammenhang mit der Erstellung dieser Publikation, insbesondere für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der 
angeführten Daten sowie der erstellten Prognosen, ist ausgeschlossen. Unter keinen Umständen haftet die VOLKSBANK WIEN AG für Verluste, Schäden, 
Kosten oder sonstige direkte oder indirekte Schäden, Folgeschäden oder entgangene Gewinne, die im Zusammenhang mit der Verwendung dieser 
Publikation oder aufgrund von Maßnahmen im Vertrauen auf die getroffenen Aussagen entstehen. 

Die Verteilung dieser Publikation kann durch gesetzliche Regelungen in bestimmten Ländern wie etwa den Vereinigten Staaten von Amerika verboten 
sein. Personen, in deren Besitz dieses Dokument gelangt, müssen sich über etwaige Verbote oder Beschränkungen informieren und diese einhalten. 

Diese Publikation ist urheberrechtlich geschützt. Die Weitergabe an unberechtigte Empfänger sowie die auch nur auszugsweise Änderung bedarf der 
vorherigen schriftlichen Zustimmung der VOLKSBANK WIEN AG.

Erscheinungsweise: täglich

Weitere Informationen 

Tagesaktuelle Kursinformationen sowie monatliche und vierteljährliche Research-Publikationen finden Sie im Internet sowohl unter www.volksbank.at 
als auch unter www.volksbankwien.at. 
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